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« Aktualny prepad mensi ako v predoslych prognézach (april 6,9 %, jun 5,6 %)
* V roku 2009 bol vyraznejsi prepad celkovych dani a odvodov (9,3 %)
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| Medzirocny pokles 2020 najvyraznejsi pri DPPO
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| Porovnanie oprotijunu-v znameni makra
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| Makroekonomické predpoklady
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| Efektivna danovasadzba
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Rozdiel oproti zakladnému scenaru (v mil. eur)
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| Legislativado prognozy

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022 2023
Nova legislativa 0 -5 -30 -20 -20
Oprava zakladu dane DPH pri dodani tovaru alebo sluzby 0 0 -41 -42 -44
ZruSenie oslobodenia od DPH pri zasielkach do 22 eur z 3. krajin 0 0 11 23 25
Znizenie spotreby pohonnych hmot ako nedanoveho vydavku o 20 % 0 -5 -5 -5 -5
Zvysené naklady na vyber cla z 20% na 25% pre kazdy ¢lensky §tat EU 0 0 4 4 3
Aktualizovana legislativa 27 32 26 26 21
Oslobodenie rekreacnych Sekov od dani a odvodov 26 27 27 28 29
Znizena sadzba DPH na ubytovacie sluzby 0 13 0 0 0
zvySenie odpocétu R&D na 150 % od 2019 a 200 % od 2020 5 7 8 9 9
Vplyv 13. a 14. platu 0 3 7 7 7
Poplatok za ulozenie odpadu 0 -8 -9 -9 -9
Zdvojnasobenie sadzby osob. odvodu v reg. odvetviach -5 -1 0 0 0]
Ostatné zmeny 0 1 -7 -9 -14
Vplyvy legislativy celkom 27 27 -4 6 0
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| Legislativa - memorandova

Memorandové polozky - prijmové (ESA2010, v mil. eur) 2021 2022 2023
Vplyv memorandovych poloziek celkom 145 230 296
Zmeny sadzieb spotrebnych dani z tabaku 102 187 254
ZruSenie oslobodenia 13. a 14. platu 43 43 42
Memorandové polozky - vydavkové (ESA2010, v mil. eur) 2021 2022 2023
Zdvojnasobenie daftiového bonusu pre deti od 6 do 15 rokov 130 -130 -132
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Prognoza hlavnych dani a odvodov
Nepriame dane
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| DPH-prognoza2020 -2023

Zmena prognozy oproti junu: +340 az +420 mil. eur
= Rast makrozakladne najméa kvdli lepSej spotrebe
= Mierny pokles EDS
= Legislativa:
= 2020: nizSi vypadok znizenej sadzby v ubytovani
= 2021-2023: prevlada negativny vplyv z opravy zakladu dane
= Iné faktory, najma PPP projekt D4/R7
= Pévodny predpoklad cca. 100 mil. eur 2020 a 100 mil. eur 2021

= Aktualizacia pri nezmenenom objeme: 70 mil. eur 2020 a 130 mil. eur 2021
= Hotovostné plnenie vs. priznania -10 mil. eur 2020
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| eKasa-postupny navrat trzieb
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| DPH -, level shift“ EDS

= Aktualizacia koeficientov zvySuje EDS z dévodu vysSieho podielu makroekonomickej bazy, z
ktorej sa neplati DPH
= September: 15,83 (priemer 2. poslednych kvartalov) vs. jun: 14,98
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| DPH -zmena struktury spotreby

= Zmena Struktury konecnej spotreby —-benchmarkovarevizia
= nparast nezaznamenanej ekonomiky (imputované najomné, FISIM a in€)
= znizuje podiel konecnej spotreby domacnosti pre DPH z 0,76 na 0,71

= Aktualizacia udajov (weighted average rate tabulky)
= nizSi podiel trhovych sluzieb na DPH

= zmena podielu vladnych investicii (0,93 - 0,87) a medzispotreby (0,82 - 0,86) z
ktorych sa odvadza DPH

Zlozky konecnej spotreby domacnosti
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| DPH

= Zapracovanie aktualneho lepSieho plnenia cca. +200 mil. eur oproti junu
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= 2. kvartal klesol medziro¢ne o0 6 % (vs. -9,5 %po6vodny odhad z juna)
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| Spotrebné dane -mineralne oleje (1)

Vyvojv 2020

= pozitivny vyvoj nad o¢akavania v juni a juli (+18 mil.)

= Data z eKasy: potvrdzuju cca. 60 %-ny podiel vynosu MO na trzbach ¢erpacich
stanic > predpoklad pre august, koniec roka podla makroprognozy

= Data od SkyToll: postupny navrat k predkrizovym urovniam, volatilita kvoli sviatkom

Porovnanie trzieb CS s vynosom SD MO (v mil. eur)
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| Spotrebné dane -mineralne oleje (2)

Vyvoj vrokoch 2021-2023
= (+) revizia makra zlepSuje cely horizont
Pozitivne riziko: zlepSenie cenovej konkurencieschopnosti voci V4
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| Tabakoveé vyrobky a ostatné spotrebné dane

Tabak. vyrobky 2020: +30 mil. eur

= Prognoza na zaklade aktualneho plnenia (za 3 mesiace +11 mil.)

= EDS mierny pokles, ale oproti februaru stale vyssia

2021-2023: prenasame EDS a zohladnujeme silnejSie makroekonomickeé

Ostatné SD: lieh, pivo a vino sa pIni nad mieru - zvySujeme v sulade s makrom (+16 mil. v
2020), elektrina bez zmeny, zemny plyn T, uhlie ¥

Zmena odhadu SD z tabakovych vyrobkov (v mil. eur) SD z tabakovych vyrobkov (ESA 2010, vmil. eur)
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| DIhodobé EDSky spotrebnych dani

EDS SD z mineralneho oleja (% zHDP s.c.)
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Priame dane
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DPPO -suhrn

ZvysSenie prognozy o 11az 145 mil. eur oproti junu

Legislativa :

= 2019:nizSie Cerpanie superodpoctu R&D, prenasame ajdo 2020
= 2020:danovy vydavok na pohonné hmoty (predtym memorandova polozka)

Zmena vynosu DPPO oprotijunu (v mil. eur) Medziro¢né zmeny vynosu DPPO (v mil. eur)
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| DPPO-odhad 2019

Aktualizacia vyrovnania 2019 oproti junu (+11 mil. eur):

= Roztvaraju sanoznice v plneni SMEs a velkych subjektov

= Pocet subjektov s odkladom

=  SMEs:cca 60 tisic (25 % z celkového poctu SMEs)
= VHS:cca200 (28 % z poctu VHS)

Odhad vyrovnania za rok 2019 na zaklade priemerného
vyrovnania na 1subjekt
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= Vyrovnanie 2019 ztoho:SMEs mztoho:VDS
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| DPPO -progn6za 2020

Aktualizacia vynosu oproti junu (+ 92 mil. eur):
= Pozitivny vplyv makrobazy z titulu nizSieho prepadu (13 % vs — 9 %)

= Ponechany vyssi prepad vo vynose dani:

= DPPO je vyrazne procyklicka
= Vroku 2009 bol pri 10 % prepade bazy 25 % prepad vynosu
= V2009 neplatiliDPPO automobilky zdévodu darnovych prazdnin — vacsie riziko vypadku prijmov v roku 2020

Porovnanie makro bazy a o¢isteného vynosu DPPO (y-0-y %)
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| DPPO -prognoza2021-2023

2021:

= Postupny navrat k predkrizovym vynosom timeny odpisovanim strat

= Legislativa odpisovania je prisnejSia ako v roku 2010

= Umoznuje odpisat straty (do 50% zakladu dane), zatial o v roku 2010 do 100% zakladu dane
= Slabsivplyv makra

= Zvolnenie tempa navratu v roku 2021 (+11,6 % v junivs. +8,3 % v septembri) z dévodu slabsieho
prepadu v roku 2020

2022-2023:

= Pozitivny vplyv makrana zvySku prognozy
= Stabilna EDS s postupnym narastomv sulade s makrobazou
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| DPFO -zavisla ¢innost

2020: +66 mil. eur
= Plnenie v sulade s lepSim vyvojom na trhu prace

institut finanénej politiky

= Vynos na zvySok roka s pozitivnym prispenim fiscal dragu (+ EDS)
= NizSi vypadok z existujucej legislativy (rekreacné poukazy, 13./14. plat)

2021-2023: +112 az +161 mil. eur

= Aktualizacia prognozy trhu prace

= Rastuci vplyv fiscal dragu
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| Socialne odvody

2020: +81 mil. eur

= LepSivyvoj na trhu prace

= NizSie plnenie oproti vyvoju na trhu praca (- EDS)
=  znizena prognoza dlzného (-12 mil.)
= nesulad postupovania prispevkov do Il. piliera

= Aktualizacia 13/14. platu a rekreacnych poukazov

= Priebezné splacanie odkladov (celkovo 47 mil. eur za 4 mesiace) do konca roka

2021-2023: +175 az +291 mil. eur

. Pokles EDS sa neprenasa v plnej miere - navrat dlizného na predkrizové hodnoty, rast I. piliera v sulade s
lepSim makrom
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| Socialne odvody -1. vs. . pilier
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Postupovanie prispevkov do ll. piliera ovplyviuje deklarovany vynos l. piliera
. pilier ako rezidual po postupeni prispevkov
Zvysena volatilita postupovania od roku 2019 oproti realnemu vyberu prispevkov
Rast I. piliera pod urovhou mzdovej bazy napriek tomu, ze cely balik v sulade

Realny a vykazany vynos odvodov (tis. eur)
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| Zdravotné odvody

2020-2023: +57 az + 149 mil. eur

= LepSie makro v sulade s vynosom v roku 2020

= NizSie Cerpanie existujucej legislativy

= Slabsie ¢erpanie rekreacnych poukazov v 2019 znizuje EDS prenasanu na cely
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| EDS-trhprace

Socialne odvody Zdravotné odvody
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| DPFO - podnikanie

2019: bez zmeny
= Chybaju priznania od cca 60 tis. subjektov
= QOc¢akavame zachovanie ich dan. priznania (DP) z roku 2018 - uroven progndzy zjuna
= Riziko oboma smermi-optimalizacia vs. rok 2019 ekonomicky priaznivy

2020 -2023:
= Prenasame negativne vyrovnanie DP A zroku 2019, DP B s miernym pozitivhym
prispevkom

= Postupny navrat cez rast makra

Dekompozicia DPFO- podnikanie Prispevky k progn6ze DPFO- podnikanie

250 10 -
200 8 -
vplyv legislativy
150 6 -
100 4 -
50 2 - = vplyy levelu
0 1
_2 |
-50 4 . vplyv makra
-100 6
-150 -8 ~1~Celkova zmena progndzy
2019 2020 2021 2022 2023 -10 - DPFOpod
—1Preddavky B mmm VyrovnanicB mmmVyrovnanie A ——Spolu 2019 2020 2021 2022 2023
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| Danz motorovych vozidiel

2019: -1,5 mil. eur

= Uzatvorenie roka s nizSim vyrovnanim
2020: -2,4 mil. eur

= Prognozujeme cez najazdené km v autodoprave, pomalsi navrat ako sme o&akavali
2021-2023:

= Stabilizacia EDS na predkrizovej urovni

Prispevky k prognéze DzMV Strednodobia EDS
10.0 mmm v plyv inych faktorov 0.18%
80 - '
80 vplyv jednorazovych 0.18%
4.0 - efektov
50 - mm vplyv legislativy 0.17%
0.0 1 mmm vplyv zmeny levelu / 017%
-20 - EDS
0.16%
-4.0 - mm vplyv zmeny makra
60 - 0.16%
-80 - —— Celkovazmena
prognozy DzMV 0.15%
-10.0 - 2017 2018 2019 2020F 2021F 2022F 2023F

2019 2020 2021 2022 2023
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| Dan znehnutelhosti

2020:bez zmeny
= Bratislava do 2. kvartalu dostala o 22 mil. eur menej kvdli neskoér zasielanym vymerom,
predpoklad neskorSieho zaplatenia
2022: +4 mil. eur, ostatné roky takmer bez zmeny

= LepSia makroprognoza zvysi vyber v 2022 (HDP t-2 zakladna)

2020: Vyber po kvartaloch (mil. eur) 2020-2023: Vyber dane (mil. eur a %)
500 Pozemky wmsm Stayhy s Byty g nebytové  ceeeeeee- Miera rastu DzN (prava os)
150 - m 1Q2020
. . 3646 500 - - 3.0%
400 - = 2Q2020 4479 20,40 50
3Q2020 4894 400 106 - 29%
07 15464 ] »®
20 186,29 4Q2020 ! 350 o
- 300
0 5777 250 - 15%
| 160,40 0
150 - 12553 : 150 - 1.0%
100 - 100 - - 0.5%
50
50 - 91,83 90,33 90,33 37
0 - . . 0,0%
0 ' ' ' 2020 2021 2022 2023
Prognoza Feb 2020 Prognoza Apr 2020 Prognoza Sep 2020
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| Danvyberanazrazkou

2020: - 4 mil.
= (+)dividendy- lepSie plnenie, ktoré prenaSame aj na zvySok roka
= ZmieSany vplyv makra: (-) vklady — pokles priebezného plnenie a vplyv makra (+) vplyv HDP
= (-) jednorazové vratanie zaplatenej dane
= (-) licen¢ny poplatok
= aktualne chybaju 2 kvartalne platby z 3 z dévodu likvidity

= prognoza - jednu platbu presuvame do roku 2021, dve o¢akavame do decembra

2021az2023: +1az4 mil. 15 m Vplyvinych faktorov
= (+)dividendy - navrat na Urover vo februari ™ - = V/plyv dividend
= Makro sa navzajom koriguje 2 In m! = Vplyv jednorazowych
5 8 platieb
= (+) presunuta platba LP B M = Vplyv level/EDS
. 5 14 -
= (+) iné faktory - NBS Vplyv makra (HDP, b.c.)
-10 N
m Vplyv objemu trokov
-15 -
0O Zmena celkom
-20 J

2020 2021 2022 2023
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| Dan zpoistenia

2020: + 9 mil. eur

= 2Q2020 +3,4 mil. a silny medziro¢ny rast v 1.polroku (o 21 %), ale historicky udaje len za rok 2019
= odhad na 2.polrok +10 % medziro¢ne = zvySujeme celoro¢ny odhad

2021-2023: prenasame vysSiu EDS a zohladnujeme lepSie makro

e e . . . Zmena odhadu dane z poistenia (v mil. eur)
Medziro¢ny vyvoj dane z poistenia (v mil. eur)

=
o

18 30
® 28 = 1.poirok 2019 9 IE'
16 m1.poirok 2020 25 8
14 ® medziroény rast v %, pravaos 7
12 20 m vplyv zmeny makra
6
® 18
10 15 5 mm vplyv zmeny levelu / EDS
8
4 =0=—celkova zmenaprognozy
6 10 3 dane z poistenia
4
5 2
2
1
0o o
havarijné poistenie PDP poistenie budov poistenie zodpovednosti 0
za Skodu 2020 2021 2022 2023
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| Dane za Specifické sluzby ainé

2020: +6 mil. eur

= Zapracovanie doslych vykazov za 1Q a 2Q, stale chyba viac ako 300 vykazov za 2Q
= VacsSina dani bez zmeny

= Poplatok za ubytovanie a poplatok za rozvoj — vzhfadom na lockdown sme oc¢akavali nulu,
priSla takmer polovica bezného vynosu - zapracovanie skuto¢nosti 2Q, dalej bez zmeny

= Poplatok za odpad - zapracovanie skutoC¢nosti a dodatoénych 2,6 mil. z chybajucich
vykazov (chybajuce vykazy indikuju vynos do 4 mil.), na druhy polrok bez zmeny

2021az2023: +0,5 az +4 mil. eur

= Zapracovanie levelu 2020
= Vplyv HDP

Poplatok za odpad - skladky (prijem EF): - 8 az 9 mil.eur
= 2020: oprava prognozy z juna (-5 mil.) a znizené oc¢akavania do konca roka (-3 mil.)
= 2021az2023: vplyv levelu 2020 a zachovanie pdvodnych rastov
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| Novelazakonarozpoctovejzodpovednosti

= Novela zakona rozpoctovej zodpovednosti prinasa aj
zmeny pre vybor
= ucinnost od 2021

= posun terminu na vypracovanie prognoz z 15.2. na 31.3. (kvoli
kvartalnym makro udajom)

= rozSirenie vyborov tak, aby mohli odhadovat aj vybrané
nedanove prijmy a vybrané vydavky rozpoctu (pilot 2021)
= RozSirenie mandatu a vysSSia transparentnost rozpoctu
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| Diskusiaahlasovanie

= Predbezne hodnotenie

- Specifické rizika pre darnové prijmy z druhej viny (nad
ramec makra)

= Evidencia posunutia splatok a s tym spojené riziko
- Hlasovanie o prijati nového staleho &lena - VUB
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institut finanénej politiky
| Vyvoj makroekonomickych zakladni

Rozdiel september vs. jun

(rasty, vp.b.)
2020 2021 2022 2023

HDP; realny (mid. Eur) 3.2 -20 06 -0,2
nominalny (mid. Eur) 33 13 1,1 0,9
Konec¢na spotreba domacnosti; realna (mid. Eur) 57 -2,5 04 -0,2
nominalna (mid. Eur) 6,1 14 1,0 0,6

Upravena baza pre DPH 57 1,0 1,1 0,3
Priem. mesac¢na mzda za hospodarstvo; nom. (v Eur) 0,5 1] 0,3 0,6
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. osdb) 0,9 -0,3 0,2 O]
Mzdova baza (v mid. Eur)** 14 0,7 0,5 0,7
Stav vkladov; priemerny ro¢ny (v mid. Eur) 3,0 -4,0 -2,2 19
Urokova sadzba z vkladov; priemerna roéna 17 22 -31 42
Urokova baza (v mld. Eur)*** 0,7 -6 -5,3 -6,2
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| Medzirocna zmena - podla faktorov

2500 toho INE vplyvy
. 7 toho vp
2000 - 1559
1525
1500 - ori 997 e z toho vplyv AKTUALIZACIE
LEGISLATIVY
1000 - -
z toho JEDNORAZOVE
500 vplyvy
0 . . msm 7 toho vplyv LEVEL/EDS
-500 -
mmm 7 toho vplyv MAKRA
4000 - PV
-1500 - 924

2019 2020 2021 2022 5023 ——celkova zmena
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| Ostatnédane

Dane z medzinarodného obchodu:
= 2020:-0,6 mil. eur - nizSie plnenie 2020, znizené o¢akavania do konca roka

= 2021 -2023: narast o 3 az 4 mil. - zvySenie podielu z 20% na 25%, ktoré si ¢lenskée
Staty EU mbézu ponechat z vybranych tradicnych zdrojov (cla, polnohospodarske
poplatky a odvody z produkcie cukru (dovoz z tretich krajin))

RTVS: +0,6 mil. eur na celom horizonte

= vyvoj Vv sulade s o¢akavaniami, mierne vysSia skuto¢nost
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| DPH -rizika

Platobnadisciplina
= S ozivenim ekonomiky klesaju nedoplatky len velmi pomaly

= Nedoplatky -108 mil. eur vs. -87 mil. eur v juni (za 4 mesiace roka 2020)
= 'V priemere na mesiac vSak objem nedoplatkov klesa

= Zapracovaneé vo vynose cez analytické ocistenie rozdielu medzi priznaniami
a hotovostnym plnenim

Platobna disciplina DPH po zdanovacich obdobiach (mil. Eur)

Zdariovacie obdobie PriznanaVDP  NeuhradenavDp ~ DiociPina
platenia
Januar 874 4,8 99,46%
Februar 828 13,1 98,42%
Marec 806 12,7 98,43%
April 667 10,5 98,43%
Maj 751 13,9 98,15%
Jun 939 21,4
Jul 918 29,2 96,82%
1.Q. 28 1,7 94,04%
2Q. 28 1,6 94,38%
SPOLU 5841 108,8 98,14%
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| ZvySenie sadzieb SD z tabak. vyrobkov

= Vlada 30.9. - memorandova legislativa

Sadzby

Cigarety sadzba (eur/kg)
Cigarety minimalna sadzba (eur/kg)

2020

64,10
100,10

Od1221 0d1222 0d1223

74,60 79,60 84,60
116,50 124,30 132,10

BTV sadzba (eur/kg) 76,70 132,20 160,00 187,80
Tabak - sadzba (eur/kg) 76,70 89,30 89,30 95,30
Cigary, cigarky - sadzba (eur/kg) 76,70 76,70 76,70 89,30
Vplyv na RVS (ESA 2010) v tis. eur 2021 2022 2023

Cigarety 96 881 175 997 238 427
BTV 4 221 8 623 12 110
Tabak 1 022 2 462 2 975
Cigary, cigarky
_—__
z toho: SD 85103 155 902 211 260
z toho: DPH 17 021 31180 42 252
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| Alternativhne makro scenare

Q
HDP, s.c. (rasty v %) KSD, s.c. (rasty v %)
8,0 4,0
6,0 50
4,0 _—— = !
2,0 2,0
0,0 10
-2,0
0,0
-4,0
-6,0 -10
-8,0 2,0
-10,0 30
2019 2020 2021 2022 2028 2019 2020 2021 2022 2023
e fEDUAT september - base februar

september - base

== == seplember -dv == == september- RRF — —september-dv == == september - RRF

September 2020 https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky I 44 |III|I



I | |l
institut finanénej politiky

| Alternativhe makro scenare (2)

upravena baza pre DPH (rasty v %)

mzdova baza (rasty v %)

10,0 10,0
20 9,0
’ 8,0
6.0 7,0
6,0
40 50
4,0
20 3,0
20
0,0 10
0,0
-2,0 -1,0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
= februar september - base = februar september - base
== ==gseplember-dv == a=september-RRF == ==gseptember-dv == ==september-RRF
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| ZvySenie sadzieb SD z tabak. vyrob. (2)

Zmena odhadu SD z tabakovych vyrobkov (v mil. eur) Zdanenie BTV a cigariet vroku 2020 a 2021
400
, 2020 Ocena bez
350 3,50 o
300 3,50 mDPH
3.00 0,83
250 250 SD
’ 246
200 200
mw Legislativa 150
2,09 0
150 mmm vplyv zmeny makra 1.00 ' 60 %
0,50
046 13%
100 mmm vplyv zmeny levelu / EDS 0,00
BTV Cigarety
50 ==celkova zmenaprognozy 450
SD ztabakovych vyrobkov ' 390 2021 390 Ocena bez
400 : ; dani
0 350 086 = DPH
3,00 SD
-50 250 246
2020 2021 2022 2023 ' n
2,00
1,50
1.00 239~ 61%
0.50 079  20%
0,00
BTV Cigarety
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